
  

 

 

 )سهامی(  نوید انصارمشترک  گذاری سرمایه گذاری صندوق بیانیه سیاست سرمایه 

 مقدمه -1

  یان هوهو ی س    گذاران ق پیتفوی تحسگذاری، سییها هدهدوه هو یان سییها ه  گذاری پیونوسییها ه  هایگذاری در صیدوق بیانیه سییاسیس سییها ه 

گذاری با درنظی گیفتن ا ن اهوا  ق های صیدوق  بیان دیوه اسیسد هو یان سییها ههحوقد سگذاری اسیس هه در نن همووهه اهوا  ق سییها ه

رق،  گذاری پیشرقد بیانیه سییاسیس سییها ههددود انتظار هیهای بازار تبیین هیها، اسیتیاتیی هداسیص صیدوق  را با درنظی گیفتن قات یسهحوقد س

گذاری در گذاری  کی از ههوتی ن سییازقهارهای سیییها ههای سیییها هصییدوق  ا ماد نوا ود صییدوق گذاران ق هو ی ثیی بین سیییها هؤارتباط ه

های هددود ا ن صیدوق گذاران هختلف هسیاهو هیگذاری در بازار را از نظی ر سی  ق بازده بیای سییها هبازارهای هالی هسیتدو هه دییا س سییها ه

ای را از حالس هستقیم به غییهستقیم تبو ل هیده ق در ا ن رهگذر هزا ای گذاری افیاد غیی حیفهگذاری با ا فای نقش قاسطه هالی، سیها هسیها ه

 گذار فیاهم هیکددودهت ودی را هم بیای بازار سیها ه ق هم بیای سیها ه

نوا ود در ا ن را ارائه هی گذاری ق دسیتیابی به اهوا  بزر  دوها  دودبه هدظور راهدوا ی سییها ه هشیتی  نو و انایارگذاری صیدوق  سییها ه

توان از اهوا   گذاری ق ارائه هبدا ی بیای نظار  ق ارز ابی نتا ج را هیهای سییها هنف ان، بیان اسیتیاتییراسیتا ا ماد درهی هشیتی  هیان تواذ  ی

 ا ن بیانیه ناذ بیدد

 معرفی صندوق -2

هیجع ثبس   نزد 31285   ق به دیواره 11141 سیازهان بور  ق اقرا  بهادار به دیوارهنزد  ( در سیهاذ)هشیتی  نو و انایار  گذاری  صیدوق  سییها ه

 ها به ثبس رسیوه اسسددیهس

هشیتی  نو و  گذاری گذاری صیدوق  سییها هگذاران در ارز ابی هولکید هو یان سییها هگذاری حاضیی هو  به سییها ههو  بیانیه سییاسیس سییها ه

انیه ارائه چارچوبی اسیس بیای هو یان ا ن صیدوق  به هدظور رسییون به اهوا  صیدوق  هه در ا ن بیانیه به  اسیسد از سیوی د گی هو  ا ن بی  انایار

گذاری صیدوق  تبیین دیوه اسیسد در قاتع های تیم سییها ههحوقد س  ننها ادیاره دواهو دیود ا ن بیانیه در حقیقس به هدظور هشیخر هیدن اهوا 

 نوا ودگذاری ه یفی هیهدو را بیای تواذ تاویوا  سیها هگییی نظاذ دو تاویمنا  بهادار اسس ق    فی دو هو ی س سبو اقرنا ن بیانیه دیقع فی

 گذاری صندوقاهداف سرمایه -3

ها ق هو ی س ا ن سیبو اسیسد باتوجه به پذ یر ر سی  هورد گذاران ق تشیکیل سیبوی از دارا ینقری سییها ه سییها ههو  از تشیکیل صیدوق ، جوع

  اسس هه بیشتی ن بازدهی هوکن نایص لاردود، ا ن صدوق  هوواره در تهی نو و اناارگذاران به صدوق  اهتوادی هه از سوی سیها هتبول ق 

 



 

ها از استیاتیی ف ال استفاده نووده ق د وگاه هلی دود را گذاری در سهاذ دیهسبه هدظور سییها ه گذاران گیددد بطور هلی هو ی س صیدوق سییها ه

بخشیی پیتفوی بیای هاهش ر سی ، توان به تدوعگذاران هیها، بیای سییها ههای ا ن صیدوق ر زی هیده اسیسداز هز سبی ا ن اسیا  پا هبه  

های انو   ق اهکان بکارگییی سیییها ه  هلاتیهای ه اجو ی در زهان، هاهش تابل توجه هز دهای، سییهولس ق صیییفهگییی از هو ی س حیفهبهیه

 دیح داده دوه اسس: لاصههو  در اداهه باور  دهو  ق بلدوهو ، هیانوا  ا ن صدوق  در هوتاهاداره هیدد اه

 ردو بلدو هو  ق حفظ سیها ه صدوق  1-3

 (دیهس بیتی بازار 50به ق یه دادر)هسص بازدهی بیش از دادر بور   2-3

ر گذاتبول ر س  هحافظه هارانه ق هاهش ر س  غییسیستواتی  از طی ق تشکیل سبو سیها ه 3-3

 گذاری صندوق های سرمایهسیاست -4

هددو بطوری هه صدوق  به اهوا  دود ق  گذاری به هدظور انتخاب سهاذ دیهتها از ه یارهای هشخر ق هوقل ناپذ یی پییقی هیهو یان سیها ه

دوه نا ل گیددد ه یارها ی نظیی قض یس هداسص صد س، قض یس هداسص دیهس، تیوس به درنهو، نقودونوگی سهم ق ه یارهای های  اد  هحوقد س

 گییدد ها هورد استفاده تیار هید گی بیای انتخاب سهاذ دیهس

 سیاست تخصیص دارایی -4-1

های  نیز از ا ن اهی هستثدی نیسسد سیاسس  شتی  نو و اناارهگذاری  ها ی حاهم اسس هه صدوق  سیها هگذاری هوواره سیاسس در هی سیها ه

های صدوق   اد دوه اسسد با هدا س به ا دکه صدوق  از  بیشتی نادی از الزاها  هقاذ ناظی ق هحوقد س هشتی  نو و اناارگذاری صدوق  سیها ه

 هدودق حق تقوذ دی و سهاذ هی گذاری در سهاذ اسسد لذا اهثی قجوه دود را صی  دی و سهاذهای سیها هنوع صدوق 

 سازی سیاست متنوع -4-2

سازی گیدد ق در حو اهکان هتدوعگذاری ق پورتفوی سهاذ تشکیل هیها سیها های از سهاذ دیهسدر ا ن صدوق ، قجوه در دستی  در همووهه

سازی ز اد افزا ش  هددو هه از لحاظ ت واد سهاذ ا ن هتدوعدودد از طی  د گی هو یان س ی هیها در نظی گیفته هی گذاری سهاذ دیهسدر سیها ه

سازی به هدظور اجتداب از  تمز ه ق تحلیل ننها از دسس نوهدود در همووع ا ن هتدوعاطلاها     پیوا نکدو تا هدتیل دود را بی رقی پیگییی ادبار ق

 ر س  ز ان هووه در بلدو هو  اسسد 

 سازی مجددسیاست متوازن -4-3

های نن در طبقا  هختلف  گذاریای بوسس نهوه بی رقی سیها ههای دقرهرقد هه تخایر دارا ی قات ی پیتفوی بولیل تغییی بازدهانتظار هی

دهدو ق در ای پیتفوی صدوق  را هورد بازبیدی تیار هیگذاری باور  دقرهدارا ی هتفاق  از تخایر دارا ی هو  بادود بدابیا ن هو یان سیها ه

 هددودهی  صلاحی هو ، پیتفوی را اها  ه دادار با تخایر دارا یصور  انحیا 

 

 



 

 های صندوق های تخصیص داراییاستراتژی-5 

هدود لذا در تقوذ دی و سهاذ هیگذاری در سهاذ اسس ق اهثی قجوه دود را صی  دی و سهاذ ق حقهای سیها هاز نوع صدوق   نو و اناارصدوق   

 اصلی ق هوضوع فیهی هدورج در اساسداهه صدوق  هوظف به رها س هوارد هاوب در اهیوناهه صدوق  به دیح   ل اسس: راستای هوضوع ف الیس 

سهاذ تابل ه اهله در بازار پا ه فیابور  ا یان ق حق تقوذ سهاذ   ،فیابور  ا یانق دقذ    بازار اقل     ا سهاذ پذ یفته دوه در بور  تهیان   ➢

 سهاذ ننها؛ ق تیارداد ادتیار ه اهله 

 گذاری زهین ق سادتوان ق پیقژه؛های سیها هگذاری غیی از اقرا  بهادار از جوله صدوق های سیها هگذاری صدوق قاحوهای سیها ه ➢

 هه صیفا به تاو فیقر تبل از سیرسیو اقرا  ق  ا تبل از زهان تحو ل فیز کی دواهو بود؛  لا یگذاری در گواهی سپیده هاسیها ه ➢

هس، اقرا  اجاره ق اقرا  بهادار رهدی ق سا ی اقرا  بهادار بادرنهو ثابس هه ا ن اقرا  بهادار با و تواهی دیا س ز ی را دادته  اقرا  هشار ➢

 باددو: 

 ؛ ا یان ق  ا سازهان بور  ق اقرا  بهادار صادر دوه بادو  لاهیهموز انتشار ننها از سوی دقلس، بان  هیهزی جوهوری اس*

گذاری  گذاری ق سود ننها تضوین دوه ق  ا بیای پیدادس اصل ق سود سیها ههشخر دوه بادو ق پیدادس اصل سیها ه  بیای ننها  تلیسود حوا*

 ؛ قثا ق هافی قجود دادته بادو

 ه هطوئن به تشخیر هو ی،  کی از هوسسا  ه تبی بازدی و ننها را تبل از سیرسیو ت هو هیده بادو  ا اهکان تبو ل هیدن ننها به نقو در بازار ثانو*

 د قجود دادته بادو

 ا یان،  لاهیهای سپیده هدتشیه توسس بانکها  ا هوسسا  هالی اهتباری دارای هموز از بان  هیهزی جوهوری اسگواهی ➢

 ا یان،  لاهیگذاری نزد بانکها ق هوسسا  هالی اهتباری دارای هموز از بان  هیهزی جوهوری اس هی نوع سپیده ➢

در   ➢ هه صدوق   بهاداری  پذ یهاقرا   هیت هو  هشارهس  ننها  ت هو دی و  هنو سی  ا  با و  بدوهای لاقهدو،  در  هدورج  بی داوصیا   ه 

 الذهی دارای دیا س   ل بادو: فو 

بیدی دوه بیای اقرا  بهادار ق بازپیدادس اصل اقرا  بهادار در هواهو هقیر، توسس ضاهن ه تبیی تضوین دوه  حواتل سود ت یین دوه  ا پیش *

 بادود 

 بیدی دوه بیای اقرا  بهادار ق بازپیدادس اصل اقرا  بهادار در هواهو هقیر، توسس ضاهن ه تبیی تضوین دوه بادو، بازدهی ت یین دوه  ا پیش*

ر  گذاری نبادو  ا دبیدی دوه  ا تضوین دوه بیای صدوق  سیها هبیدی دوه بیای اقرا  بهادار، هوتی ار بازدهی پیشبازدهی ت یین دوه  ا پیش*

بیدی دوه بیای اقرا  بهادار، از هتوسس بازدهی اقرا   گذاری، بازدهی ت یین دوه  ا پیشبیدی  ا تضوین بازدهی صدوق  سیها هصور  هوذ پیش

 بهاداری هه در هالکیس صدوق  اسسد 



دظور پودش ر س  نوسان تیوس سهاذ  نتی بور  اقرا  بهادار تهیان، صیفا به ه هلا اتخا  هوت یس فیقر تیاردادهای نتی سهاذ در بازار ه ا*

های فیقدی هه تبال در تیاردادهای گذاری ق اتخا  هوت یس دی و در تیاردادهای نتی سهاذ صیفا به هدظور بستن هوت یسهوجود در صدوق  سیها ه

 انود نتی سهاذ اتخا  نووده

ر اقل ق دقذ فیابور  ق هابقی هدابع در اقرا  هشارهس، گواهی  های بازاهای صدوق  در سهاذ دیهس درصو ار هل دارا ی 70 بیا ن اسا ، حواتل 

 گیددد گذاری هیسپیده بانکی ق اقرا  بهادار با درنهو ثابس سیها ه

 گذاری صندوق ریسک سرمایه -6

تحول ر س ، انتظار گذاران در ازای  ها، هوواره با ر س  هویاه بوده اسس، لذا سیها هگذاری در اقرا  بهادار ق هوچدین سهاذ دیهسسیها ه

 های سهاهی اداره دوه اسس: های هوجود بیای صدوق در افس بازده دواهدو دادسد در اداهه به بیدی از ر س 

د ارزر هدوگذاری هیهای پذ یفته دوه در بور  ق فیابور  سیها ههای صدوق : صدوق  هووتا در سهاذ دیهس ر س  هاهش ارزر دارا ی

بازار تابع هواهل هت ودی از جوله قض یس سیاسی، اتتاادی، اجتواهی، صد س هوضوع ف الیس ق قض یس داص دیهس اسسد  ها در  سهاذ دیهس

 گذاران هتضیر دونود توانو با تاثییپذ یی از هواهل فو  هاهش  ابو ق در اثی نن صدوق  ق سیها هتیوس سهاذ در بازار هی

دهود به هوین دلیل  ها را تشکیل هیگذاری ا ن نوع از صدوق انکی بخشی از پورتفوی سیها هر س  نکول اقرا  بوهی: اقرا  بوهی ق سپیده ب

گذاران توسس    هوسسه ه تبی، هوواره ر س  هوذ انماذ ت هوا  ق سود پول سیها ه  هوکن اسس هه هلییغم تضوین نقودونوگی ق تضوین اصل

 از جانص هوسسا  قجود داردد 

در انتشارهای ب وی    (الحساب اقرا  هشارهس دقلتینظیی سود هلی)ر س : در صورتی هه نیخ سود بوقن ر س     ر س  نوسان نیخ بازده بوقن 

 ابود اگی صدوق  در ا ن نوع اقرا   توسس نادی افزا ش  ابو، تیوس اقرا  هشارهتی هه سود حواتلی بیای ننها تضوین دوه اسس در بازار هاهش هی

تضوین نشوه بادو، با افزا ش نیخ اقرا     ( نظیی بان )ق بازدی و نن به تیوس ه ین توسس    هوسسه ه تبی  گذاری هیده بادو  هشارهس سیها ه

 بوقن ر س ، صدوق  هوکن اسس هتضیر دودد 

بسیار هم   لا ننها در    رقز ه اه هلا ر س  نقودونوگی: صدوق  هوکن اسس دارای سهاهی بادو هه باور  رقان ه اهله نشونو  ا حمم ه ا

ذ نتوان نن سهم را فیقدسد صدوق  با در  ا ن ر س  ق با دقری از چدین سهاهی س ی بی نن  اگیدد هه در زهان الزدود ا ن هوضوع باهث هیبا

 دارد هه ا ن ر س  را هاهش دهو 

 های پایش و بازبینی عملکرد سیاست -7

 نظارت و ارزیابی عملکرد -7-1

 دگیدنوق باتمیبه انتخاب هی صلاحیساز هیان افیاد دارای نو و اناار گذاری هو یان ق هاردداسان صدوق  سیها ه

در ا ن ارز ابی  ؛ گییدگذاری در پا ان هیسیییال بیاسیییا  دیقجی ننها ق از طی ق ه یارهای ه ین هورد ارز ابی تیار هیهولکید هو یان سییییها ه

 هواردی هوچون:



 

 حاصل از ا ن انحیا ، هیزان انحیا  از پیتفوی بازار ق هوا و 

 بیرسی انحیا  پیتفوی از پیتفوی بهیده ت ی ف دوه، 

 گییددهقا سه بازدهی صدوق  نسبس به دادر بازار قدددهورد بیرسی تیار هی

 دهی های گزارشرویه -7-2

تارنوای صدوق  ق در سیستم جاهع  های ف الیس ق هولکید ق صورتهای هالی دود را در زهانبدوی ت یین دوه تهیه ق در  صدوق  هوظف اسس گزارر

 بارگذاری نوا ود (هوال)رسانی نادیان لاعاط

 های مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق شاخص -8

 معیار شارپ  -8-1

ازای هی    ا ن ه یار نسبس به پادار به تغییی پذ یی ه یق  اسس ق بی پا ه تئوری بازار سیها ه استوار اسسد ا ن نسبس بازده هازاد صدوق  را به 

 هدو ق هیچه ا ن نسبس بیشتی بادو، هولکید صدوق  به هوان نسبس بهتی دواهو بودد گییی هیقاحو ر س  انوازه

 معیار ترینر  -8-2

دهدوه ر س  سیستواتی  صدوق  بوده ق بیان هددوه ا ن هطلص  پذ یی اسسد بتای سهم نشانا ن نسبس نشان دهدوه نسبس پادار به نوسان

 گیدددگذار هیزای    قاحو ر س  سیستواتی  چه هقوار از بازده ها و سیها هاسس هه در ا

 سازی سبد اوراق بهادار های بحران به منظور مصونهای انجام ادواری آزمونسیاست -9

 گیید:های   ل صور  هیبه هدظور هاون سازی پیتفوی از دیا س بحیانی ق هو ی س ر س ، هطال ه جاهع ق ادقاری بی زهیده

 تحلیل فضای سیاسی دارج ق دادل ق تحلیل ر س  سیاسی؛ 

 بیرسی رقنو تکدیکالی تیوس سهاذ ق بیرسی ق هقا سه رقنو ننها با پیشبیدی هورد انتظار باور  رقزانه ق هفتگی؛ 

تحلیل ق بینقردهای تبلی از ننها ق  ها ق هیزان انطبا  ننها با  های هالی ق نهار تولیو ق فیقر هاهانه دیهسها، صور تحلیل ق بیرسی گزارر

 ددد د نن ق دلا لها ق بیرسی هوچدین تبیین هغا ی 

 صندوق ذاریگهای بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست سرمایهسیاست -10

های حاهم بی فضای هحوقد سگذاری ارزدی بوده هه با درنظی گیفتن  گذاری صدوق  در حالس هلی بیگیفته از رق کید هلی سیها هسیاسس سیها ه

گید وه اسسد با ا ن قجود با در نظی گیفتن تغیییا  هستوی حاهم بی فضای   گذاری ق نیز دیا س داص بازار سیها ه ت و لهای سیها هصدوق 

نیاز ت و ل تیار    لانه گذاری صدوق ، باور  ساهای سیها هسیاسس  لانهسص ق هار، توانین ق هقیرا  ق اتتااد ه هورد بازنگیی ق در صور  

 گییددهی

 


